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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a ¢été¢ confiée par votre Assemblée générale, nous vous
présentons noetre rapport relatif 4 I'exercice clos le 31 décembre 2015, sur:

- le contréle des comptes annuels de la société Areva, tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

- lajustification de nos appréciations,
- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration. I nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
Justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice,

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note
1.1 de ’annexe aux comptes annuels qui expose le contexte de I’arrété, la situation de liquidité
du Groupe Areva et les ¢léments d’appréciation relatifs & ’application du principe de
continuité d’exploitation.
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It - Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant & la préparation des comptes ont été réalisées dans les
conditions décrites dans la note 1.1 de I'annexe aux comptes annuels. C'est dans ce contexte
que, en application des dispositions de I'article L. §23-9 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants:

e e paragraphe 2.2 « Immobilisations financiéres » de la note 2 de |’annexe aux comptes
annuels expose les régles et méthodes comptables relatives 4 I’évaluation des titres de
participation. Dans le cadre de nos travaux, nous avons examiné les modalités de
réalisation de ces évaluations et avons appréeié la cohérence des hypothéses retenues
avec les données prévisionnelles du groupe. Nous avons également vérifié le caractere
appropri¢ de I'information donnée a ce titre dans I’annexe aux comptes annuels ;

e S’agissant des risques, litiges et passifs ¢ventuels, nous avons examiné les procédures
en vigueur dans votre société qui ont pour objet de recenser, d’évaluer et de traduire
au plan comptable les risques, les litiges ainsi que les passifs éventuels d’ Areva. Nous
avons également vérifié que les principaux litiges identifiés a 1’occasion de la mise en
ceuvre de ces procédures sont décrits de fagon appropriée dans les états financiers et
notamment dans la note 6.8 de I"annexe aux comptes annuels ;

o Dans e cadre de notre appréciation de la continuité d’exploitation, nous avons effectué
un examen de la situation de liquidité détaillée dans la note 1.1 de I"annexe. Nous
avons pris connaissance des prévisions de trésorerie, des échéanciers des dettes, des
lignes de crédit existantes, ainsi que des covenants qui leur sont applicables.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre opinion
exprimée dans la premicre partie de ce rapport.
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lll - Vérifications et infermations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d*administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels,

Concernant les informations fournies en application des dispositions de l'article L. 225-102-1
du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec
les comptes ou avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les éléments recueillis par votre société auprés des sociétés contrélant votre société ou
contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de ces
informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle et a I’identité des détenteurs du capital ou des droits de
vote et aux participations réciproques vous ont ¢t¢ communiquées dans le rapport de gestion.

Fait 4 Courbevoie et Paris-La Défense, le 31 mars 2016
Les Commissaires aux comptes

MAZARS ERNST & YOUNG Audit

ﬂfﬁﬂ

Jean—%ouis Simon Cédric Haaser Aymeric de La JeanBougquot
k Meorandiere
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COMPTES ANNUELS - EXERCICE 2015

NB : Les valeurs figurant dans les tableaux sont généralement exprimées en milliers d’euros. Le jeu des arrondis peut dans certains cas
conduire a un écart d’'une unité au niveau des totaux ou variations
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS

La présente annexe compléte le bifan de 'exercice clos le 31 décembre 2015 dont le total est de 10492 275 milliers
d’euros, et le compte de résultat qui dégage une perie de 2 915 338 milliers d’euros. L'exercice a une durée de douze
mois recouvrant ia période du 1% janvier au 31 décembre 2015.

Cette annexe comprend :
e les faits marquants de 'exercice
e Les principes et méthodes comptables
e Lesnotes surle bilan
s Les notes sur le compte de résultat

* Lesinformations complémentaires

Ces notes et tableaux font partie intégrante des comptes annuels arrétés par le Conseil d’Administration du 25 février
2016. Ils sont soumis a I"approbation de "Assemnblée générale des actionnaires du 19 mai 2016.

Pour mémoire, le 8 janvier 2015, Vassemblée générale extraordinaire d’AREVA 5A a décidé la transformation de la forme
de gouvernance de la société de saciété anonyme a conseil de surveillance et directoire a société anonyme & conseil
d’administration. Le méme jour, le conseil d’administration nouvellement nommé a choisi de dissocier la présidence du
conseil et I"exercice de la direction générale. MM. Philippe Varin et Philippe Knoche ont été nommeés président du conseil
d’administration et directeur général d’AREVA, respectivement.

1. ELEMENTS NOTABLES DES COMPTES 2015

1.1. Contexte de |'arrété des comptes 2015

L'année 2015 a été marquée par la mise en ceuvre des mesures annoncées le 4 mars 2015 lors de la publication des
comptes de I'exercice 2014, et des orientations relatives & |a transformation de la filiére nucléaire francaise, annoncées le
3 juin 2015 par la Présidence de la République. Des étapes importantes ont été franchies au cours de I'année 2015 et des
premiéres semaines de 'année 2016, notamment sur les éléments suivants :
e Des discussions avancées avec EDF en vue de la cession d'au moins 75% du capital d’AREVA NP, & 'exclusion du
contrat OL3;
s lerecentrage d’AREVA sur les activités du cycle nucléaire, avec I'annonce de I"arrét ou de la cession des activités ne
faisant pas partie du caeur de métier ;
*  Unplan de compétitivité visant 1 milliard d’euros d’économies & horizan 2017, incluant un plan de restructuration ;
* la préparation d'un plan de financement 2015-2017, comprenant notamment une augmentation de capital d’AREVA
de 5 milliards d'euros.

Discussions engagées avec EDF en vue de la cession d’AREVA NP

AREVA et EDF poursuivent leurs discussions en vue de ja cession d’au moins 75% d’AREVA NP 3 EDF.

e les deux sociétés ont conclu le 29 juillet 2015 un protocole d’accord préliminaire présentant les principaux termes et
conditions du prajet en vue de la finalisation des accords définitifs ;

s L'étape suivante a été franchie lors du Conseil d’Administration d’AREVA du 27 janvier 2016, gui a accueilli
favorablement la convergence des négociations engagées avec EDF concernant la valorisation des activités d’AREVA
NP, et a donné mandat au Directeur général pour finaliser la négociation. AREVA a frouvé un accord avec EDF sur
une vaieur indicative pour 100 % des fonds propres de 2,5 milliards d'euros a la date de réalisation de Vopération,
hors OL3, avec un mécanisme de compiément de prix, fonction notamment des performances d’AREVA NP sur la
période 2017-2018, pouvant atteindre un montant maximum de 350 millions d’euros, Cette proposition est
susceptible d'étre ajustée, a la hausse comme 3 la baisse, en fonction des comptes établis & |z date de réalisation de
Vopération.

o AREVA conserverait une participation stratégique dans AREVA NP d'au moins 15% & laquelle seraient
associés des droits de gouvernance adaptés a la qualité d’actionnaire minoritaire stratégique d’AREVA.

o lafinalisation de I'opération resterait notamment soumise a (i) Fissue favorable des vérifications en cours
concernant la cenformité de la cuve de Flamanville 3 et (i) la définition des modalités du transfert du
contrat OL3 d’AREVA NP a AREVA SA.

o L'objectif des parties est de réaliser cette opération courant 2017 aprés consultation des instances
représentatives du personnel, obtention des autorisations réglementaires et levée des autres conditions
suspensives de I'opératicn
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Recentrage sur les activités du cycle nucléaire

La cession, l'arrét ou |a transformation en coentreprise des activités n'entrant pas dans le cceur des activités du nouvel
AREVA recentré sur le cycle nucléaire ont été annoncés ou réalisés au cours de 'année 2015 :

+ Eolien en mer:le @ mars 2015, AREVA et GAMESA ont finalisé [a création de la co-entreprise ADWEN ;

* Solaire : les discussions avec des repreneurs potentiels n"ont pas abouti, et le dernier projet en cours d'exécution a
fait I'objet le 16 janvier 2016 d'un accord avec le client ayant pour objet de terminer le contrat.

s Mesures nucléaires : a Vissue d'un appel d’offres engagé en juin 2015 en vue de céder ses filiales Canberra Industries
Inc. et Canberra France 5.AS., spécialisées dans les instruments et systémes de mesures nucléaires. AREVA a
sélectionné le 24 décembre 2015 [e projet de Mirion {soutenu par le fond de capital investissement Charterhouse) ;

s AREVA TA : le principe d’une prise de participation majoritaire de 'Agence des Participations de I'Etat au capital
d'AREVA TA été annoncé par un communigué de presse le 17 décembre 2015 et canfirmé le 27 janvier 2016.

Plan de restructuration

Le groupe a annoncé un objectif de réduction des frais de personnel de 18% dans le monde {15% en France} s'appuyant
sur la renégociation des rémunérations, 'organisation du temps de travail et 'ajustement des effectifs entrainant la
suppression de 5 a 6.000 postes, dont 3 & 4.000 en France, d'ici fin 2017,

En France, un accord de groupe a été signé le 19 octobre 2015 avec les partenaires sociaux. Les mesures sont fondées sur
le volontariat. Les procédures de consultation des instances représentatives du personnel sont en cours et sous réserve
de leur homologation par 'administration du travail les plans de départ volontaire entreront en vigueur début Avril 2016.

Augmentation de capital

Le Conseil d’Administraticn du 27 janvier 2016 a validé le principe d'une augmentation de capital d’'un montant de 5
milliards d’euros, destinée & restaurer la structure bilancielle du groupe. La Présidence de la République a annoncé le
méme jour que I'Etat souscrirait en tant gu’actionnaire de référence a cette augmentation de capital, 3 laquelle des
investisseurs tiers minoritaires serent conviés, et en assurerait le plein succés dans le respect de la réglementation et des
procédures européennes applicables a une tefie opération.

Situation de liquidité et continuité d’exploitation

Au 31 décembre 2015, le risque de liquidité est couvert pour i’année 2016 par:

* Une position de trésorerie brute positive de 2,4 milliards d’euros (contre 3,3 milliards d’euros au 31 décembre 2014),
se décomposant de 738 millions d’euros de trésorerie externe et 1 647 millions d’euros de comptes courants
financiers internes (cf. note 4.7). Le maintien de |a trésorerie brute & ce niveau résulte de la combinaison d’actions
d’optimisation engagées au cours de I'année (renforcement du pilotage de la trésorerie, mise en ceuvre du plan de
compétitivité, opérations d'affacturage et cession de créances fiscales} ; Ces mesures d’optimisation de la trésorerie
seront poursuivies en 2016 ;

s unencours non utilisé de lignes de crédit confirmées pour un montant d’environ 2,1 milliards d’euros, incluant une

ligne de crédit syndiquée et des lignes bilatérales.

Depuis le 31 décembre 2015 :
* Comme annoncé dans sa communication du 27 janvier 2016, AREVA a tiré l'intégralité de ses lignes de crédit,
incluant un crédit syndiqué et des lignes bilatérales, pour un montant de 2 045 millions d’euros les 4 et 5 janvier
2016;
e Un crédit-relais de 1,1 milliard d’euros, apporté par un pool bancaire, a été négocié et complétera ces ressources
pour assurer la continuité d’exploitation du groupe.
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Au 31 décembre 2015, la dette financieére 3 moins d’un an s’'éléve 3 4,834 milliards d’euros se décomposant hotamment
en {cf. note 4.11) :
Les dettes externes pour un montant de 1,284 milliard d'euros comprenant :
* |a derniére tranche de 200 millions d’euros d'un prét accordé par la Bangue Européenne d'Investissement,
remboursée en janvier 2016 ;
+ ['échéance de remboursement de 975 millions d’euros d’une souche d’emprunt cbligataire en septembre 2016 ;
s lesintéréts courus sur les emprunts obligataires, pour un montant de 81 millions d’euros en septembre 2016 ;
e des billets de trésorerie pour un mantant de 26 millions d’euros ;
¢  des concours bancaires courants pour un montant de 2 millions d’euros.
Les dettes internes pour un montant de 3,549 miiliards d'euros comprenant :
e des dettes rattachées 3 des participations pour un montant de 6 millions d’euros ;
s des comptes courants financiers pour un montant de 3 543 millions d’euros.

Au-dela de 2016, et jusqu’a fin 2018, les échéances de dette significatives sont |a souche obligataires expirant en octobre
2017 pour un maontant nominal résiduel de 798 millions d’euros, le remboursement du crédit-relais de 1,1 milfiard
d’euros en janvier 2017 dans I'hypothése de son utilisation en 2016, le remboursement des lignes de crédit bilatérales
pour 795 millions d'euros en 2017, de la lighe de crédit syndiquée de 1,250 milliard d’euros en janvier 2018 et d’un
placement privé en yens équivalent a 60 millicns d’euros en septembre 2018. Sur cet horizon, la continuité d’exploitation
sera assurée par la réalisation des mesures prévues dans le plan de financement du groupe, qui a pour objectif de donner
a la société les moyens de mise en ceuvre de son plan de transformation et de présenter un profil financier lui permettant
de se refinancer de maniére pérenne sur les marchés. Ces mesures comprennent hotamment 'augmentation de capital,
la cession de la majorité d’AREVA NP a EDF, et les autres cessions de filiales décrites dans les paragraphes précédents.

Contrat de construction de 'EPR d’Olkiluoto 3

Au cours de I'année 2015, le chantier de 'EPR d'Dlkiluoto 3 a progressé en respectant les jalons du chemin critique.

Des discussions ant été engagées avec TVD avec pour objectifs de poser les bases communes d’une coapération pour
finaliser le projet et de régler le contentieux. Les parties s'accordent & constater des progres significatifs. 5i cet accord se
concrétise, le contrat OL3 sera transféré d’AREVA NP vers AREVA SA dans le cadre de la restructuration de la filiere
nucléaire frangaise.

1.2. Dépréciation de titres de participations et créances rattachées

En lien avec la revue effectuée fin 2015-début 2016 des perspectives d'activité des différents Business Groups et au
regard du contexte de marché actuel et des difficultés rencontrées sur certains contrats de construction ou
modernisation en cours d'exécution, la rentabilité prévisionnelle de certaines filiales de premier rang a été revue
significativement a la baisse.
Les valeurs recouvrables en résultant se traduisent par la dépréciation de certains titres de participation, de comptes
courants financiers, de créances rattachées a des participations détenues par AREVA SA (cf note 4.4.1), et de provision
pour risques financiers (cf note 4.10.2). Les principales filiales concernées sont les suivantes :

e AREVANP,

*  AREVA BUSINESS SUPPORT,

*  AREVA ENERGIES RENOUVELABLES,

Au 31 décembre 2015, la charge de dépréciation des titres et créances rattachées de I'année contribue 3 hauteur de
2 684 781 milliers d’eurcs dans la perte d'AREVA SA de 2 915 938 milliers d’euros. Les capitaux propres d’AREVA SA
deviennent négatifs a cette méme date.

1.3. Création d’ADWEN

Le § mars 2015, par Vintermédiaire de sa filiale AREVA ENERGIES RENOUVELABLES, AREVA, et GAMESA ont signé les
accords définitifs permettant la créatiovn d’ADWEN, co-entreprise dédiée & I'dalien en mer. ADWEN, qui reprend les
activités d’AREVA dans les énergies £oliennes, est détenue a parts égales par les deux sociétés. La co-entreprise est en
charge de [a conception, |a fabrication, Finstallation, la mise en service et [a maintenance d’éoliennes en mer.
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1.4. Contrats d’étude et de réalisation d’un réacteur expérimental

Un protocole tripartite a été signé le 20 juillet 2015 entre AREVA SA, AREVA TA et le client. Ce protocole est fondé sur des
concessions réciprogues selon lesquelles AREVA accepte de prendre a sa charge une part plafonnée des surcolts estimés
nécessaires a [‘achévement de ses contrats, hors erreurs de son fait et surcoilts fiés spécifiquement a sa mission de
maitre d'ceuvre pour le pilotage des essais d'ensemble. Ce protocole permet ainst de limiter trés significativement
I"'exposition financiére du groupe a ce projet. (cf note 4.10.2)

2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

L'arrété des comptes annuels au 31 décembre 2015 de la Société AREVA SA est établi confarmément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 et 121-2 et suivants du Plan Comptable Général
2014, Les conventions comptables ont été appliguées en conformité avec les dispositions du code de commerce, du
décret comptable du 29/11/1983 ainsi que des réglements ANC 2014-03 relatifs a la réécriture du plan comptable général
applicable a la cléture de I'exercice.

21, Evaluation des actifs corporels et incorporels

Les actifs corporels et incorporels sont évalués a leur colt de revient {colit d’acquisition ou de production} incluant les
dépenses de mises en services.

lls sont amortis selon le mode estimé le plus représentatif de la dépréciation économigue des biens, suivant la méthode
des composants ; chaque composant est amorti sur la durée d’utilisation qui lui est propre. Ceux-ci correspondent au
mode linéaire et aux taux habituellement appliqués a ces catégories de biens.

La durée d'amortissement est au maximum de :
s trois ans pour les logiciels d’application acquis,
s  dix ans pour les progiciels de gestion intégrés
®  vingt-cing ans pour les batiments,
s dix ans pour les agencements et installations et le mobilier de bureau,
*  cing ans pour le matériel de bureau, informatique et l2 matériel de transport.

Cet amortissement est éventuellement complété lorsgue, pour certains biens, la valeur d'utilité devient inférieure a [a
valeur nette comptable. La valeur nette comptable ainsi obtenue peut étre considérée comme économigquement
justifiée.

2,2, Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres figurent & l'actif du bilan & leur valeur d'apport ou au coiit d'acquisition. Le colt
d’acquisition s’entend du prix d'achat majoré des celts directement attribuables et notamment les frais d’acquisition de
titres.

Les titres de participation font 'objet d'une dépréciation lorsque leur valeur d'usage ou d’utilité, appréciée titre par titre,
devient inférieure a leur co(t historique.

Cette dépréciation est calculée en fonction de |a quote-part de 'actif net détenu a la fin de 'exercice, |l est également tenu
compte dans cette appréciation de la rentabilité prévisionneile ou de la vateur de marché des filiales, ainsi que des
événements ou situations intervenues post-cléture,

Les créances rattachées a des participations sont évaluées a leur valeur nominale, Elles sont le cas échéant dépréciées
par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle a la clture de V'exercice.
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2.3. Créances et dettes

Les créances et dettes sont évaluées a leur valeur nominale. Les créances sont, le cas échéant, dépréciées par voie de
provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxguelles elles sont susceptibles de donner lieu d'apres les
informations connues a la date d'arrété des comptes.

Les créances et dettes en monnales étrangéres sont converties et comptabilisées en euros sur la base des cours du
change a la cloture de lexercice. Les pertes et gains latents constatés par rapport aux montants précédemment
comptabilisés sont inscrits au bilan en écarts de conversion. Les créances et dettes en monnaies étrangéres bénéficiant
d'une couverture de change spécifique sont comptabilisées en euros et au cours fixé par cette couverture. Les pertes de
change latentes donnent lieu a |a constitution d'une provision pour risque.

2.4. Instruments financiers

AREVA SA utilise des instruments dérivés pour couvrir les risques de change, de taux d’intérét et de prix sur les matieres
premiéres liésa des opérations réalisées soit par ses filiales, soit par elle-méme, Les instruments dérivés utilisés
consistent essentiellement en : ccnirats de change a terme, swaps de devises et de taux, swaps inflation, options de
change et contrats a terme sur matiéres premiéres,

Les risques couverts concernent des créances, des dettes et des engagements fermes en monnaies étrangéres, des
transactions prévisionneftes an monnales étrangéres, des ventes et des achats prévisionnels de matiéres premiéres. Les
instruments dérivés négaciés a des fins de couverture de I'exposition des filiales font I'objet d’un retournement sur le
marché auprés de contreparties bancaires ainsi, la position de dérivés d’AREVA SA vis-a-vis des filiales est symétrique 3 |a
position d’AREVA SA vis-3-vis des bangues,

Principes comptables appliqués :

s S'agissant des dérivés négociés a des fins de couverture des filiales, les gains et pertes de ces instrumeants sont
constatés en résuitat 3 I"échéance de fagon symétrique aux gains et pertes comptabilisés au titre des dérivés
négociés par AREVA SA vis-3-vis des banques.

*  Lles dérivés de taux négociés par AREVA SA sont considérés comme des instruments de couverture, Les intéréts sont
comptabilisés en courus,

2.5. Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs moktiliéres de placement sont évaluées a leur colt d'acquisition ou a leur valeur d'inventaire si celle-ci est
inférieure. Dans le cas ol leur valorisation a la date de cléture fait apparaftre une moins-value globale par catégorie de
titres, une provision pour dépréciation est comptatilisée a due concurrence. La valeur d'inventaire est égale 3 ia
movyenne des cours de bourse du dernier mois de I'exercice.

Les autres placements de trésorerie, tels que les titres de créances non cotés, font I'objet, |e cas échéant, d'une provision
pour dépréciation distincte.

2.6. Comptes courants financiers

Les comptes courants financiers sont présentés au poste « disponibilités » lorsqu’ils sont 3 I'actif. Dans le cas contraire, ils
figurent au passif dans les dettes financiéres.

2.7. Emprunts obligataires

Les emprunts obligataires sont comptabifisés en dettes financiéres, conformément aux régles préconisées par [e Pian
Comptable Général.

Les primes de remboursement et charges a répartir liées aux emprunts obligataires sont amorties linéairement suivant la
durée de ces emprunts.
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2.8, Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges ont été constituées en conformité avec la réglementation refative aux passifs (CRC
2000-06) du 7 décembre 2000,

Des provisions pour risgues et charges sont constitudes, notamment pour faire face aux charges résultant
éventuellement de restructurations ou de litiges en cours.

Le passif éventuel correspond & une obligation qui n’est ni probable, ni certaine a la date d'établissement des comptes,
ou & une obligation probable pour laguelle ia sortie de ressources ne I'est pas. {l ne donne pas lieu & constatation d'une
provision et fait I'objet d’une information en annexe {cf. 4.10).

2.9, Avantages du personnef

Pour les régimes a cotisations définies, les paiements du groupe sont constatés en charges de la période a laguelle ils sont
liés.

La société comptabilise également la totalité du montant de ses engagements, netté des éventuels actifs de couverture et
&léments non reconnus, en matiéres de retraite, indemnités de départ, et autres ergagements assimilés, tant pour ie
personnel actif que pour le personnel retrzité.

Pour les régimes a prestations définies, les colits des prestations sont estimés en utilisant [a méthode des unités de crédit
projetées. Selon cette méthode, les droits & prestations sont affectés aux périodes de service en fonction de la formule
d'acquisition des droits du régime. Si les services rendus au cours d'exercices ultérieurs aboutissent 2 un niveau de droits
a prestations supérieur de facon significative a celui des exercices antérieurs, I'entreprise doit affecter les droits a
prestations sur une base linéaire. Le montant des paiements futurs correspondant aux avantages accordés aux salariés est
évalué sur la base d'hypothéses d'évolution des salaires, d'dge de départ, de probabilités de présence, puis ramenés a
leur valeur actuelle sur la base des taux d'intérét des obligations & long terme des émetteurs de premiére catégorie.

Les écarts actuariels sont étalés sur la durée de vie active résiduelle moyenne attendue du persannel participant a
ces régimes, pour la partie excédant de plus de 10 % la plus grande des valeurs suivantes :

e valeur actualisée de 'obligation a [a date d’ouverture au titre des prestations définies a la date d’ouverture,

e juste valeur des actifs du régime a la date d’ouverture,

Les colits des modifications de régime sont étalés sur la période d'acquisition des droits.
2.10. Résultat exceptionnel

Les éléments des activités ordinaires méme exceptionnels, par leur fréguence ou leur montant, ont été maintenus en
résultat courant. Seuls les éléments ne se rapportant pas aux activités ordinaires de la société ont été comptabilisés dans
le résultat exceptionnel, ainsi que les opérations pour lesquelles le Plan Comptable Général a spécifiquement prévu la
comptabhilisation a ce niveau du compte de résultat {provisions réglementées, reprises de subventions d’équipement,
résultats sur cessions de certains actifs...).

2.11. Informations fiscales

AREVA SA s’est constituée, en application de Particle 223A du Code Général des Impdts seule redevable de 'impdt sur les
sociétés di sur 'ensemble des résultats du groupe formé par elles et [es filiales dont elle détient 95% au moins du capital.
Ce régime continue a s'appliquer pour 'exercice clos le 31 décembre 2015.

Les relations entre AREVA SA et ses filiales intégrées sont régies par une convention d’intégration fiscale établie selon le
principe de neutralité qui définit notamment les modalités de répartition des impdts concernés par Fintégration fiscale et
les régles applicables en cas de sortie.

Enfin, selon |"article 38-1-2° du CGl, seuls sont déductibles du bénéfice imposable les amortissements diiment constatés
en comptabilité. Or |a fiscalité étant utilisée quelques fois a des fins de politique économique nctamment pour Fincitation
a Vinvestissement, les entreprises ont la possibilité de constater des amortissements non nécessaires sur le plan
comptable. Par ailleurs, certains textes fiscaux étant en divergences avec des régles comptables, AREVA comptabilise des
amortissements dérogatoires pour ne pas contrevenir & la régle de I'amortissement minimum linéaire cumulé.
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3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

Début janvier 2016, AREVA a procédé a I'utilisation des lignes de crédit confirmées mises a disposition par son pool
bancaire, pour un montant de 2 045 millions d’euros. Les lignes de crédit désormais tirées ont pour échéance 2017 a
hauteur de 795 millions d’euros et janvier 2018 pour un montant de 1 250 millions d'euros.

Des discussions ont été engagées avec TVO début 2016 avec pour objectif de poser les bhases communes d'une
coopération pour finaliser le projet et de régler ie contentieux. Si cet accord se concrétise, le contrat 013 sera transféré
d'AREVA NP vers AREVA SA dans le cadre de fa restructuration de la filiére nucléaire frangaise. Les parties s'accordent a
constater des progres significatifs permettant d'envisager un accord dans les prochaines semaines.
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5. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

5.1. Résultat d’exploitation
Le chiffre d'affaires comprend notamment :

e les refacturations aux filizles d’'une redevance de marque et de prestations de services partages pour un teotal de
368 326 milliers d'euros,

La redevance de margue est due par ['ensemble des entités clientes de la margue AREVA et des activités associées,
Ces activités sont de trois types :

- les activités de marketing et commerciales,

- les activités de communication,

- les activités liées aux affaires publiques.
Son taux par défaut est 0,9% du chiffre d'affaires contributif des filiales concernées. Les prestations de services
partagés sont facturées en fonction d'un catalogue de service.

e lesrevenus des activités immobilieres pour 33 004 milliers d'euros,
e larefacturation de mise & disposition de personnels pour 10 357 milliers d'euros

Les charges d'exploitation résultent de l'activité propre 3 la holding et des services apportés aux filiales. La perte

d'exploitation s'éléve a 137 480 milliers d'euros.

5.2. Résultat financier

Le résultat financier d'un montant de — 2 752 774 milliers d"euros comprend notamment :

e des dividendes sur titres de participations.... et ient sttt e svennarsesesess e seenecncrnennneeeee 3 485 Miilliers d'euros
* un prodult net sur comptes courants et créances rattachees aux partlcnpatlons 228370 milliers d'euros
¢ desahandons de créances envers AREVA TA dans le cadre du profet RIH ..o -66175 milliers d'euros
o un produit net sUr INStrUmMENTS fiNaNCIEIS. . v cerserssisre s sese e eemrte e ovecemase e senens 12426 milliers d'euros

s des charges financiéras sUr eMprunts ..o
» unrésultat de change ..o,

milliers d'euros
, milliers d'euros
s des dotations aux provisions sur titres de par‘tscxpatlons crrertrernresessanessnenensneneennnen = 2 050 315 milliers d’euros (1)

e desdotations aux provisions sur créances rattachées 4 des partlupat!ons .......................... -379013 milliers d’euros (2}
= desdotations aux provisions pour risques financiers . R -1228504 milliers d'euros (3)
e desreprises de provisions sur créances rattachées a des participations ......ccccccceeivieeren..... 955 000 miilliers d’euros {4)
s une produitnet de cession e VIVIP .. vt et aen st naeseaenes 863 milliers d’euros

(1) essentieflement AREVA NP SAS

{2) essentiellement AREVA ENERGIES RENCUVELABLES

(3) essentiellement AREVA NP SAS et AREVA BUSINESS SUPPORT
(4) essenticllement AREVA NP SAS
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5.3. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel d'un montant de — 115 002 milliers d’euros enregistre principalement :

e« |a moins-value constatée sur la cession des titres lapan Steel Works pour e milliers d’euros,
e lerésultatde la liquidation d’AREVA Canada INC POUN e e cnereeere e et e milliers d'euras
¢ Llindemnité versée 3 ALSTOM dans le cadre du dénouement du litige GIS pour .. milliers d’euros
® des reprises nettes aux provisions en lien avec la restructuration des

implantations immobiligres parisiennes de 1a SOCIETE POUT .ocovvrveen e e 4 567 milliers d’euros,
e une reprise nette aux provisions pour risques liée a un projet de réacteur prototype

EXPETIMENtal POUL ..o ettt b e 97 000 milliers d’euros,
e des conséquences de contrdles fiscaux pour .. v - 10 164 miilliers d’euros,
* une provision au titre des colts induits par le transfert du contrat OL3

d’AREVA NP a AREVA SA dans le cadre da la restructuration de la filigre..........oev....- 180000 - miilliers d'euros.

5.4. Impéts sur les bénéfices

Conformément aux dispositions de I'article 223A du Code Général des Imp6ts, AREVA SA s’est constituée seule redevable
de 'imp6t sur les secigtés di sur le résultat d’ensemble du groupe intégré.

Au titre de I'exercice 2015, AREVA SA et ses filiales intégrées ont dégagé un déficit d’ensemble d’'un montant de 1 342 626
milliers d’euros.

Le produit d'imp6t comptabilisé pour I'exercice 2015 s'éléve 3 89 319 milliers d'euros.

Il se décompose comme suit :

e Fconomies d'impdt réalisées du fait du régime de 'intégration fiscale : ..c..iccviirceeceerccrenns 63489 milliers d'euros
e Impbt surles sociétés au titre du bénéfice d’ensemble des exercices antérieurs : voeeenns 22773 milliers d'euros
o Credits d'iMPit i s et s s 3 007 MilliErs d'eUros
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La limite de montant attribuée & chague contrepartie est fixée en fonction de la notation de la contrepartie, de la nature et
de la maturité des produits traités. Sauf dégradation de la notation d’une contrepartie, |'allocation des limites est a minima
revue annuellement et fait 'objet d’une validation par le Directeur Financier. Le contréle des limites fait I'objet d’un
reporting spécifique produit par les équipes de contrdle interne de la Trésorerie. Durant |les périodes spécifiques de grande
instabilité financiére pouvant impliquer un risque accru de défaillances bancaires difficilement identifiable au travers des
notations financiéres, AREVA suit, I'évolution d’indicateurs avancés tels que la valeur des CDS {“Credit Default Swap”) des
contreparties éligibles afin d’ajuster les limites autorisées.

Lorsque les conditions I'exigent (risque croissant de contrepartie, transactions & pius ou moins long-terme, etc.), des
fransactions de marché sont encadrées par des conditions d’appels de marge mensuels limitant 'exposition d"Areva sur une
contrepartie 3 un seuil prédéterminé : « Credit Support Annex » dans le cadre d’une convention ISDA, ou « Annexe de
Remises en Garantie » dans le cadre d’une convention FBF.

» Valeur de marché des instruments financiers _

Les valeurs de marchés correspondent des instruments financiers de change, taux et matiéres premieéres ont été calculées
sur la base des données de marchés collectées en date de cléture, par actualisation du différentiel de cash flows futurs ou
en obtenant des cotations de la part d'établissements financiers. Utiliser des hypothéses de données de marchés
différentes pourrait avoir un impact significatif sur I'estimation des valeurs de marché.

¢ Risque de liquidité
La gestion du risque de liquidité est assurée par la Direction des Opérations Financiéres du groupe qui met a disposition des
filiales les moyens de financement a court ou long terme appropriés,

L'optimisation de la liquidité repose sur une gestion centralisée des excédents et besoins de trésorerie des filiales du
groupe quel que soit leur rang de détention par AREVA. Cette gestion, opérée par |a Direction des Opérations Financiéres
du groupe, est effectuée principalement par le biais de conventions de cash-pooling et de préts et emprunts intragroupe
sous réserve que les réglementations locales le permettent. La position de trésorerie consolidée, lorsqu’elle est
excédentaire, est gérée dans un objectif d'optimisation du revenu des placements tout en privilégiant la liquidité des
supports utilisés.

Les financements externes sont également mis en place de fagon centralisée par la Trésorerie, permettant ainsi d’aptimiser
le colit des financements et ['accés au marché bancaire.

Enfin, le dispositif mensuel d’actualisation de la prévision de trésorerie (avec une vision mensuelle des 4 premiers mois puis
trimestrielle au-dela) a été récemment renforcé par un dispositif complémentaire d'actualisation des 4 premiers mois sur
une base hebdomadaire, s'appuyant sur (i) une actualisation hebdomadaire de |a trajectoire fin de mois et (ii) un systéme
d’alertes initiées par les Business Group et les entités opérationnelies sur les cash-flows {hors flux internes) non prévus,
reporiés ou anticipés ou annulés pour tout flux supérieur 2 5 millions d’euros. En cas de franchissement d’un seuil de
position court-terme prédéterminé, une communication spécifique sera effectuée par la Direction des Opérations de
Financement et de Trésorerie aux Directions des Business Groups et a la Direction Générale du Groupe (y compris le
Directeur Financier Groupe) pour statuer sur les mesures conservatoires a mettre en ceuvre.

Au 31 décembre 2015, le groupe disposait d’une ligne de crédit syndiquée de 1 250 millions d’euros et de lignes de crédit
bilatérales d’un mentant totaf de 845 millions d’euros, toutes confirmées et non tirées.

Début 2016, AREVA a procédé aux tirages de sa ligne de crédit syndiquée et de lignes de crédit bilatérales pour un montant
de 2 045 millions d’euros et a négocié un crédit-relais de 1,1 miiliard d’euros, apporté par un pool bancaire. Ces ressources
assurent le financement du groupe pour "'année 2016,

Les financements externes ne font pas Fobjet de clauses restrictives spécifiques. Toutefois, il existe, dans certains accords
financiers, des clauses de changement de contrdle stipulant soit le maintien du contréle du groupe sur la Filiale d"AREVA
ayant conclu I'accord, soit le maintien du contréle de I'Etat frangais sur AREVA. La notion de contrdle s’envisage soit a la
lecture de I'article L. 233-3 du Code de commerce soit par rapport au pourcentage de détention du capital devant rester
supérieur 3 50,1%. La perte de controle d’AREVA sur sa filiale ou de I'Etat sur AREVA pourrait, sous certaines conditions,
aboutir 2 une exigibilité anticipée de I'accord concerné.

AREVA a franchi deux étapes clefs du plan de financement annoncé lors de ia publication des comptes semestriels 2015
avec la proposition regue d'EDF qui valorise AREVA NP (hors OL3) a 2,5 milliards d’euros et la validation par le Conseil
d’Administration d’AREVA d’une augmentation de capital de S milliards d’euros.
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6.7. Rémunération des mandataires sociaux

Les rémunérations et avantages versés durant l'exercice aux mandataires sociaux (membres du Directoire et du Conseil
de Surveillance jusqu’au 8 janvier 2015 et membres du Conseil d’Administration a partir de cette méme date) par la
société et les sociétés qu'elle contrdle ou la société qui la contrdle, selon I'article du Code de Commerce L. 225-102-1 créé
par la ol NRE du 15 mai 2001 puis modifié par la lol de sécurité financiére du ler ao(t 2003, s'élévent a 1 537 milliers
d'euros.

6.8, Litiges et passifs éventuels

- Centrale EPR de OLKILUQTO 3 (OL3) (AREVA NP)

Le 5 décembre 2008, une procédure d’arbitrage CCl a été lancée par le consortium AREVA-Siemens au titre des retards et
perturbations subis dans le cadre de Pexécution du contrat, et des surcoCts induits (« D&D Claim »). En juillet 2012, le
Tribunal Arbitral a rendu une sentence partielle définitive enjoignant TVO de débloquer 100 millions d'euros {outre les
intéréts) dus au consortium AREVA-Siemens et retenus en contravention des dispositions coniractuelles. Cette sentence a
é6té diment exécutée par TVO.

Apres sept ans de procédure (échanges de mémoires par les parties et audiences intermédiaires avec le tribunal arbitral),
le montant a jour & fin 2015 des réclamations respectives des parties s'éléve a environ 3,5 miliiards d'euros pour le
Consortium {sur les tranches 1 et 2 de sa réclamation couvrant le début du projet jusqu'a février 2014) et 2,3 milliards
d’euros pour TVO. La procédure poursuit son cours.

Le Consortium et ses conseils estiment toujours que les allégations de faute lourde/fintentionnelle exposées dans la
réclamation de TVO restent dénuées de fondement.

Des discussions ont été engagées avec TVO avec pour objectifs de poser les bases communes d'une coopération pour
finaliser le projet et de régler le contentieux. Les parties s'accerdent a constater des progrés significatifs. Si cet accord se
concrétise, le contrat QL3 sera transféré d’AREVA NP vers AREVA SA dans le cadre de la restructuration de la filigre
nucléaire francaise.

- Litiges AREVA en lien avec 'activité T&D — cédée le 7 juin 2010

A iz suite de la décision de la Commission européenne du 24 janvier 2007 ayant sanctionné 11 sociétés, dont AREVA, pour
des pratigues anticoncurrentielles concernant le marché des appareillages de commutation a isolation gazeuse («Gas
Insulated Switchgears» ou G,1.5.) la Cour de justice de I'Union eurcpéenne a, dans sa décision du 10 avril 2014, en partie
fait droit a certains pourvois qui avaient été introdults dans cette affaire par AREVA entrainant une modification de la
répartition de la charge des amendes, mais ne les a pas réduites au global. Le montant total de la condamnation, intéréts
compris, §'éléve ainsi a 79 millions d’euros, dont 28 millians d’euros solidairement entre ALSTOM et AREVA. Cette somme
a été intégralement réglée par ALSTOM a la Commission Européenne.

Le différend qui était né entre les deux groupes sur la quote-part d’amende a supporter par AREVA a pu étre traité entre
elles de fagon amiable et AREVA a versé la somme de 5,1 millions d'euros & ALSTOM en exécution de 'accord trouvé.
Les litiges en lien avec l'activité TRD cédée le 7 juin 2010 impliquant AREVA sont a présent clos.

- URAMIN

Suite a ['enquéte préliminaire diligentée par [e parguet national financier, deux informaticns judiciaires contre X ont été
ouvertes concernant d’une part les conditions de I'acquisition d’URAMIN et d’autre part de la présentation des comptes
de |a société relatifs a cet achat entre les années 2009 a 2012,

En réponse a 'avis a victime regu de la justice, AREVA s’est constituée partie civile dans le cadre de I'instruction relative a
I'acquisition d’URAMIN.

- Enquétes Diverses
la société a par ailleurs connaissance de I'existence d'autres enquétes préliminaires en cours menées par le Parquet

National Financier. Ces enquétes se déroulant dans [e cadre de procédures judiciaires contre X, AREVA n’est & ce jour pas
mise en cause.
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