COMPAGNIE D'ETUDE ET DE RECHERCHE POUR L'ENERGIE
Société par Actions Simplifiée au capital de 247 500 000 euros
Siege Social : Tour Areva, 1 Place Jean Millier — 92400 Courbevoie
330 956 871 RCS NANTERRE
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RAPPORT DE GESTION DU PRESIDENT
A L'ASSEMBLEE GENERALE DU 19 JUIN 2015

Monsieur,

Le présent rapport vous rend compte de l'activité de la Société durant I'exercice clos le 31 décembre
2014 en vue de vous soumettre notamment pour approbation les comptes annuels dudit exercice tels
gu’ils sont arrétés par ce rapport.

Votre Commissaire aux comptes vous communiquera dans son rapport toutes les informations quant
a la régularité des comptes annuels qui vous sont présentés.

Nous reprenons ci-apres, successivement, les différentes informations telles que prévues par la
réglementation.

PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

Nous vous précisons tout d’abord que les états financiers qui vous sont présentés ne comportent
aucune madification, tant au niveau de la présentation des comptes que des méthodes d’évaluation,
par rapport a ceux de I'exercice précedent.

ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DE L’EXERCICE ECOULE

La Societe a poursuivi son activité qui consiste essentiellement dans I'étude de projet relatif a la
création, a I'extension ou a la transformation d'entreprises industrielles, commerciales et de services.

- Faits marquants de I’exercice
e Rachat d’'Obligations de la Société a AREVA SA

En 2014, la Société a continué de procéder a un rachat partiel auprés d’AREVA SA, des souches
obligataires a échéance 2016 et 2017. Ces opérations de rachat s’inscrivent dans I'objectif stratégique
de maitrise de I'endettement du plan Action 2016 et marquent une étape dans la transition d’une
phase de financement du programme d’investissements du groupe vers une phase de refinancement.

A la date de cloture, le stock d'obligations enregistré par la Société correspond a un montant de
14 355 Keuros.

e Cession des valeurs mobilieres de placement : Alcatel

La Société a vendu sur le marché l'intégralité de ses actions Alcatel inscrites au portefeuille en date
du 3 novembre 2014 pour une valeur de 6 243 K€ et dégageant ainsi une moins-value de 2 224 K€.



- Activité de recherche et de développement
La Societé n’exerce aucune activité en matiére de recherche et de développement.

- Evénements survenus depuis le début de I'exercice 2015
Aucun évenement important n’est intervenu depuis le début de I'exercice 2015.

- Activité et résultats des filiales
La Société n’a pas de filiale.

- Evolution et perspectives d’avenir

La Societé poursuit son activité d’holding et la gestion de son portefeuille de valeurs mobilieres de
placement.

COMPTES SOCIAUX

Vous trouverez ci-apres les principaux chiffres significatifs résultant de notre activité.

Le total du bilan s’éléve a 259 510 K€ au 31 décembre 2014, contre 263 596 K€ au 31 décembre
2013.

Au 31 décembre 2014, les capitaux propres s’élévent a 259 506 K€ contre 261 060 K€ a la cloture de
'exercice 2013, pour un capital social de 247 500 000 €.

Le compte de résultat de I'exercice fait ressortir un résultat d’exploitation débiteur de (4) KE pour

I'exercice 2014 contre (9) K€ au titre de I'exercice précédent. La Société n'a enregistré aucun chiffre
d’affaires au cours de I'exercice.

Les produits financiers de l'exercice sont passés de 8 911 KE en 2013 a 19 216 K€ en 2014. Les
charges financieres sont passées de 928 K€ en 2013 a 20 766 K€ en 2014.

Le résultat financier enregistre en conséquence un solde déficitaire de (1 550) KE, il était bénéficiaire
de 7 983 KE pour I'exercice précédent.

Le resultat courant avant impots enregistre un solde déficitaire de (1 554) KE, contre un bénéfice de
7 973 K€ au titre de I'exercice précédent.

Les comptes de I'exercice 2014 font donc ressortir une perte de (1 553 898,29) € contre un bénéfice
de 5 442 378,76 € au titre de I'exercice précédent.

ETAT DE L’ECHEANCE DES DETTES FOURNISSEURS

Conformément aux articles L. 441-6 al. 1 et D. 441-4 du Code de commerce, la décomposition par

date d’échéance du solde des dettes a I'égard des fournisseurs a la cloture du dernier exercice est la
suivante :

2014 2013
Echus 0 0
De 0 a2 30 jours 0 0
De 31 a 45 jours 0 0
Au-dela de 45 jours 0 0
Total 0 0




PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposons d'affecter le résultat déficitaire de I'exercice d’'un montant de (1 553 898,29) €,
au compte « report a nouveau » dont le montant déficitaire sera ainsi porté de (1 367 025,27) € a
(2920 923,56) €

Aucun dividende ne serait versé au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES AU COURS DES TROIS EXERCICES PRECEDENTS

Afin de nous conformer aux dispositions de I'article 243 bis du Code Général des impdts, nous vous
rappelons qu'il n'a été procédé a aucune distribution de dividendes au cours des trois derniers
exercices.

DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Par ailleurs, nous vous informons que notre Société n'a engagé, au cours de I'exercice écoulé,
aucune somme au titre des dépenses non déductibles fiscalement aux termes de larticle 39-4 du
Code Geénéral des Impots.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Aucune convention entrant dans le champ d’application de I'article L227-10 du Code de commerce n'a
éte conclue par la Société et son Président.

INTEGRATION FISCALE

Nous vous precisons eégalement que la Société a opté pour le régime d’intégration fiscale.
AREVA SA, société mere, est a la téte du Groupe.

COMMISSAIRES AUX COMPTES

Commissaire aux comptes titulaire :
MAZARS

61 rue Henri REGNAULT -Tour Exaltis
92400 COURBEVOIE

Le mandat du Commissaire aux comptes titulaire arrivant a échéance a lissue des prochaines
décisions de I'associé unique, il est proposé de le renouveler dans leur fonction pour une période de
six exercices, soit jusqu'a l'issue des décisions de I'associé unique appelé a statuer sur les comptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2020.

Commissaire aux comptes suppléant :

Le mandat du Commissaire aux comptes suppléant arrivant a échéance a lissue des prochaines
décisions de l'associé unique, il est proposé de nommer Monsieur Hervé HELIAS — 61 rue Henri
Regnault — Tour Exaltis — 92400 Courbevoie, pour une période de six exercices, soit jusqu’a lissue
des décisions de I'associé unique appelé a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre
2020.

PARTICIPATIONS DES SALARIES AU CAPITAL

Conformément aux dispositions de l'article L. 225-102 du Code de commerce, nous vous rappelons
que la Société n'emploie aucun salarié et qu'aucune des actions composant le capital social n'est
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detenue par le personnel des sociétés liées a la Société au sens de l'article L. 225-180 du Code de
commerce au dernier jour de I'exercice.

CAPITAL — ACTIONNARIAT

Au 31 décembre 2014, le capital de la Société s’éleve a 247 500 000 €, divisé en 16 500 000 actions
de 15 € de valeur nominale chacune et est détenu a 100 % par AREVA SA.

Les projets de décisions qui vous sont présentés reprennent les principaux points de ce rapport et
nous vous invitons a les adopter.
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Le Président
Bernard MONTALEGRE



